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Abstract  
 

 

This study aims to determine the effect of liquidity, solvency, 

profitability and investment decisions on company value in 

advertising, printing & media sub-sector companies on company 

value (Tobin's Q) listed on the Indonesian stock exchange for the 

period 2016-2021. The sampling technique used was perposive 

sampling and obtained by 10 companies with a research period of 6 

years, so that 60 sample data were obtained. The data analysis 

method in this study is panel data regression analysis using eviews 

12 software. The results showed that the Tottal Asset Growth variable 

affects the value of the company, while the Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio, Return On Asset partially have no effect on the value of 

the company (Tobins Q). 
 

 
Abstrak  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas, profitabilitas dan 

keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor periklanan, percetakan & 

media terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q) yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2016-

2021. Teknik pengambilan sampel yang digunakan yaitu perposive sampling dan diperoleh 10 

perusahaan dengan periode penelitian selama 6 tahun, sehingga diperoleh 60 data sampel. Metode 

analisis data dalam penelitian ini adalah analisis regresi data panel dengan menggunakan software 

eviews 12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Tottal Asset Growth berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan, sedangkan Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on Asset secara parsial tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Tobins Q).  

Kata Kunci: Likuiditas (CR), solvabilitas (DER), profitabilitas (ROA), keputusan investasi 

(TAG), Nilai perusahaan (Tobin’s Q) 

  

 

PENDAHULUAN  
Seiring perkembangan teknologi digital, pertumbuhan industri kreatif berkembang sangat pesat di dunia. 

Badan utama PBB, yaitu United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) 

melaporkan bahwa nilai global produk dan jasa kreatif di dunia terus tumbuh dengan pesat. Sejumlah 

lembaga nasional juga mencatat tren peningkatan sumbangan industri kreatif terhadap ekonomi nasional 

dan diperkirakan mencapai Rp 1.211 triliun tahun ini. Pentingnya sektor kreatif ini juga direspon oleh 

Presiden Joko Widodo, dengan membentuk nomenklatur baru yaitu Kementerian Pariwisata dan 

Ekonomi Kreatif yang dipimpin oleh Wishnutama Kusubandio. Sektor kreatif kemudian digadang-

gadang akan menjadi salah satu tulang punggung perekonomian Indonesia. Kalangan pengusaha di 

sektor kreatif ini perlu melakukan berbagai terobosan untuk menangkap peluang tersebut. Salah satu 

sub-sektor yang berkontribusi dalam bidang ekonomi kreatif adalah periklanan (rm.id). 

Berdasarkan informasi dari antaranews.com (2019) Managing Director FPG Indonesia Wahab 

Afwan mengatakan hasil siap menjadi network hub pertama di bidang komunikasi dan pemasaran untuk 
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mewujudkan periklanan sebagai tulang punggung ekonomi kreatif. Periklanan akan menjadi subsektor 

industri kreatif yang menjanjikan. Tahun 2020 FPG Indonesia mentargetkan pertumbuhan sebesar 15%. 

Harapan dari FPG Indonesia bisa meraih market share sebesar 2-5% di industri kreatif, khususnya 

periklanan.  

Nilai perusahaan Tobin’s Q Pada Sub Sektor Periklanan, Percetakan & Media yang Tercatat di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2021, menunjukan penurunan. Hal ini menjadi sebuah fenomena, 

di mana saat di analis oleh antaranews.com menginformasikan bahwa subsektor periklanan, percetakan 

dan media adalah subsektor yang dapat meraih market share dan tumbuh 15%, akan tetapi justru Nilai 

Perusahaan Tobin’s Q sub sektor periklanan, percetakan & media mengalami penurunan dari tahun 

2019-2021.  

Penelitian tentang pengaruh likuiditas (CR) terhadap nilai perusahaan telah dilakukan oleh 

beberapa peneliti terdahulu, akan tetapi hasil dari penelitian tersebut berbeda-beda atau tidak konsisten. 

Hasil penelitian likuiditas terhadap nilai perusahaan yang menunjukkan pengaruh positif dilakukan oleh 

Margali, Mangantar, & Saerang (2020). Namun berbeda dengan hasil penelitian yang ditemukan oleh 

Syamsudin & Wardani (2018) bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan 

hasil penelitian oleh Ardianto, Chabachib & Mawardi (2017) menunjukkan pengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. 

Sementara itu, penelitian tentang pengaruh solvabilitas (DER) terhadap nilai perusahaan telah 

dilakukan oleh beberapa peneliti terdahulu, diantaranya menunjukkan hasil solvabilitas (DER) 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan yaitu oleh penelitian Nafisah, Abdul Halim & Sari (2018). 

Sedangkan hasil Debt to Equity Ratio yang berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan diteliti oleh 

Utama & Fidiana (2016). Penelitian oleh Erlina (2018) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 Demikian pula penelitian tentang pengaruh Profitabilitas (ROA) terhadap nilai perusahaan 

telah dilakukan oleh beberapa peneliti terdahulu, diantaranya menunjukkan hasil Profitabilitas (ROA) 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan yaitu hasil penelitian Dhani & Utama (2017). Namun 

sebaliknya penelitian oleh Shajar (2017) menunjukkan bahwa berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan hasil penelitian oleh Anggraini (2020) menunjukkan tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan.  

Penelitian tentang pengaruh Keputusan Investasi (TAG) terhadap nilai perusahaan telah 

dilakukan oleh beberapa peneliti terdahulu, diantaranya menunjukkan hasil Keputusan Investasi 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan yaitu hasil penelitian Risman et al. (2017). Namun 

sebaliknya nilai perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan diteliti oleh Tarima, 

Parengkuan & Untu (2016).  

Melihat fenomena tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian mengenai pengaruh 

likuiditas, solvabilitas, profitabilitas dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan di Indonesia pada 

perusahaan periklanan, percetakan & media. Berdasarkan latar belakang masalah di atas penelitian ini 

memiliki rumusan masalah dan tujuan penelitian yaitu bagaimana pengaruh dan untuk mengetahui 

pengaruh dari Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return non Aset (ROA), dan Tottal Aset 

Growth (TAG), baik secara parsial maupun simultan terhadap nilai perusahaan (Tobins-Q) pada 

perusahaan sub sektor periklanan, percetakan & media di BEI periode 2016 – 2021. 

 

KAJIAN PUSTAKA  
Nilai Perusahaan 

Menurut Risman (2021) tujuan utama pendirian suatu perusahaan menurut theory of the firm adalah 

untuk memaksimalkan nilai perusahaan (value of the firm) atau kekayaan pemegang saham. 

Keberhasilan manajemen perusahaan dari dari sudut pandang manajemen keuangan adalah tercapainya 

kemakmuran pemegang saham yang diinterpretasikan sebagai upaya maksimalisasi nilai perusahaan, 

secara sederhana upaya tersebut dapat dilakukan dengan salah satu cara yaitu memperbesar pendapatan 

perusahaan dengan sumber pendanaan yang efisien dan manajemen risiko. 
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Likuiditas 

Menurut Mamduh dan Halim (2003) dalam Anggraini & Widhiastuti (2020) Rasio likuiditas 

menunjukkan tingkat kemampuan perusahaan untuk membayar utang-utang jangka pendek yang  

dimiliki. Rasio likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Current Ratio (CR). Penelitian ini 

likuiditas diproksi dengan rasio Current Ratio (CR) sebagai berikut ini: 

 

CR = 
𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟 

𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

 

Pengaruh likuiditas dengan teori sinyal yaitu memberikan sinyal informasi pada para investor mengenai 

kemampuan perusahaan dalam  memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Penjelasan tersebut diatas, 

sejalan dengan temuan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Nurdin & Kasim (2017), Zarb (2018), 

Nafisah, Halim & Sari (2018) menunjukkan pengaruh positif. Sehingga dari uraian diatas dapat ditarik 

hipotesis yaitu: 

H1: Likuiditas Berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaan 

 

Solvabilitas 

Kemampuan perusahaan untuk memenuhi semua kewajibannya apabila perusahaan dilikuidasi. 

Biasanya permasalahan yang akan muncul apabila perusahaan ditutup menyangkut apakah kekayaan 

yang dimiliki perusahaan mampu menutup semua hutang-hutangnya. Rasio solvabilitas yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah Debt to Equity Ratio (DER). Penelitian ini solvabilitas diproksi dengan rasio 

Debt to Equity Ratio (DER) sebagai berikut ini: 

 

DER = 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔
 

 

Menurut teori tradisional Ezra Solomon (1955) menyebutkan bahwa pada solvabilitas yang 

optimal dapat meningkatkan nilai perusahaan. Posisi teoritis tradisional menunjukkan bahwa biaya 

modal tidak terlepas dari solvabilitas perusahaan. Dengan ini, teori tradisional percaya bahwa ia 

memiliki kemampuan terbaik untuk membayar. 

Menurut teori Modigliani dan Miller (1958) mengemukakan bahwa dengan asumsi perfect 

capital market bahwa modal yang digunakan perusahaan tidak mempengaruhi nilai perusahaannya. 

Akan tetapi jika pajak diterapkan, perusahaan akan mengambil lebih banyak hutang sehingga yang 

meningkatkan nilai perusahaan. 

Menurut teori trade-off Jensen dan Mecklin (1976) berpendapat modal perusahaan adalah hasil 

pertukaran utang (pajak perusahaan) dan keuntungan pembiayaan dengan tingkat bunga yang lebih 

tinggi dan biaya kebangkrutan. Oleh karena itu, dalam teori ini perusahaan lebih memilih untuk 

menerima dana dari eksternal perusahaan daripada dari internal perusahaan. 

Menurut teori sinyal (Signaling theory) perusahaan merasakan dorongan untuk membagikan 

laporan keuangannya kepada pihak luar. Karena perusahaan mengetahui lebih banyak tentang 

perusahaan dan prospek masa depannya dibandingkan pihak luar (investor dan kreditur), maka terjadi 

asimetri informasi antara perusahaan dengan pihak luar, sehingga perusahaan menginginkan informasi 

yang meningkat. Salbiyanti & Priyadi (2018). 

Penelitian terdahulu pada rasio solvabilitas yang dilakukan oleh Gharaibeh & Qader (2017), Shajar 

(2017), Rajagukguk, Ariesta & Pakpahan (2019) menunjukkan pengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Dari uraian diatas dapat ditarik hipotesis yaitu: 

H2: Solvabilitas Berpengaruh Positif  Terhadap Nilai Perusahaan 

 

Profitabilitas 

Menurut Chen (2004) Profitabilitas merupakan ukuran kemampuan pada perusahaan dalam memperoleh 

laba dan mengukur tingkat efisiensi operasional dan efisiensi pemanfaatan aset. Perusahaan yang 

menghasilkan profit yang besar akan diminati oleh investor. Hal ini terjadi karena investor selalu 

berkeinginan untuk mendapatkan keuntungan atau laba dari investasi yang telah mereka tanamkan. 
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Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Return On Asset (ROA). Penelitian ini 

profitabilitas diproksi dengan rasio Return On Asset (ROA) sebagai berikut ini: 

 

ROA = 
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

 

Perusahaan yang memiliki tingkat profit yang tinggi akan semakin bernilai di mata investor. Dalam teori 

sinyal dikatakan apabila profitabilitas yang semakin tinggi maka, prospek pada perusahaan tersebut 

dimasa yang akan datang akan membaik begitu pula dengan nilai perusahaan dimata investor. Jika 

memperoleh keuntungan dapat ditingkatkan oleh sebuah perusahaan maka terjadi peningkatan pada 

harga saham. Septriana, Mahaeswari (2019). Penelitian terdahulu dilakukan oleh penelitian oleh Dhani 

& Utama (2017), Syamsudin & Wardani (2018), Nafisah, Halim & Sari (2018) menunjukkan pengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Dari uraian diatas dapat ditarik hipotesis yaitu: 

H3: Profitabilitas Berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaan 

 

Keputusan Investasi 

Menurut Haruman (2007) dalam Salbiyanti & Priyadi (2018) investasi yang tinggi yang dilakukan 

perusahaan akan meningkatkan nilai perusahaan. Rasio keputusan investas yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah Tottal Aset Growth (TAG). Penelitian ini keputusan investasi diproksi dengan rasio 

Tottal Aset Growth (TAG) sebagai berikut ini: 

 

  TAG = 
𝑇𝑜𝑡𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑡−𝑇𝑜𝑡𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 (𝑡−1) 

𝑇𝑜𝑡𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 (𝑡−1)
 

 

Investasi yang tinggi merupakan sinyal pertumbuhan pendapatan perusahaan di masa mendatang. Sinyal 

tersebut akan dianggap sebagai good news dan akan mempengaruhi persepsi investor terhadap kinerja 

perusahaan yang kemudian akan mempengaruhi nilai perusahaan. Keputusan investasi sangat penting 

karena jika suatu perusahaan melakukan kesalahan dalam memilih suatu investasi  maka akan 

mempengaruhi kelangsungan hidup perusahaan tersebut, sehingga keputusan investasi menjadi sangat 

penting. Oleh karena  itu, manajemen perlu terus mengembangkan investasinya agar dapat mencapai 

tujuan  perusahaan  dan meningkatkan nilai perusahaan melalui kesejahteraan para pemegang sahamnya. 

Penelitian terdahulu dilakukan oleh penelitian oleh Shajar (2017), Risman et al. (2017), Salbiyanti & 

Priyadi (2018) menunjukkan pengaruh positif terhadap nilai perushaan. Dari dari uraian diatas dapat 

ditarik hipotesis yaitu: 

H4: Keputusan Investasi Berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaan 

 

Rerangka Konseptual 

Dibawah ini merupakan rerangka konseptual dan sebagai alur pemikiran dalam menguji hipotesis. 

Berikut rerangka pemikiran dalam penelitian ini digambarkan: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Sumber: Hasil Olahan Penulis (2022) 

Likuiditas 

CR (X1) 

Solvabilitas 

DER (X2) 

Profitabilitas 

ROA (X3) 

Nilai Perusahaan 

(Y) 

Keputusan Investasi 

TAG (X4) 
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METODE  
Metode Pengumpulan Data 

Pengumpulan data menggunakan data dokumenter yang merupakan jenis data yang dalam penelitiannya 

berupa arsip yang memuat apa dan kapan suatu kejadian atau transaksi serta yang terlibat dalam suatu 

kejadian Fara (2020). Data yang digunakan adalah data sekunder, yaitu laporan keuangan dan data 

lainnya yang bersumber dari Bursa Efek Indonesia (idx.co.id) dan www.idnfinancials.com selama 

periode 2016 – 2021. Data pendukung lainnya bersumber dari jurnal, artikel, dan sumber lainnya yang 

berkaitan dengan penelitian. Sampel penelitian yang digunakan sebanyak 19 perusahaan pada sub sektor 

periklanan, percetakan & media yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016 –2021. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu purposive sampling dengan kriteria 

Perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2016 sampai 2021. 

 

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini yaitu likuiditas yang diukur dengan Current 

Ratio (CR), solvabilitas yang diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER), profitabilitas yang diukur 

dengan Return on Aset (ROA) dan keputusan investasi yang diukur dengan Total Aset Growth (TAG). 

Sedangkan variabel dependen yang digunakan adalah nilai perusahaan yang diukur menggunakan 

Tobins’Q. Metode analisis data pada penelitian ini menggunakan analisis statistik deskriptif, Metode 

regresi data panel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Common Effect Model, Fixed Effect 

Model, dan Random Effects. Teknik yang digunakan adalah Uji Chow, Uji Hausman, Uji Multiplier 

Lagrange, Uji Kelayakan Model (Uji F), dan Uji Hipotesis (uji-t). 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  
Uji Normalitas 

 
    Sumber: Hasil pengolahan menggunakan Eviews 12 

Berdasarkan gambar diatas , dapat terlihat bahwa nilai signifikansi sebesar 0,951 yang berarti lebih besar 

dari 0,05, maka hasil tersebut menunjukkan nilai residual terstandarisasi terdistribusi normal, dengan 

begitu dapat disimpulkan bahwa model regresi dalam penelitian ini telah memenuhi asumsi normalitas. 

 

Uji Multikolinearitas 

 
       Sumber: Hasil pengolahan menggunakan Eviews 12 

Hasil uji multikolinearitas menunjukkan tidak terdapat nilai korelasi yang tinggi antar variabel bebas 

tidak melebihi 0,10 (Ghozali, 2013:83) sehingga disimpulkan tidak terdapat multikolinearitas antar 

variabel bebas. 
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Series: Standardized Residuals

Sample 2016 2021

Observations 60

Mean       9.62e-17

Median  -0.048689

Maximum  1.434444

Minimum -1.929503

Std. Dev.   0.692129

Skewness  -0.095235

Kurtosis   3.061796

Jarque-Bera  0.100245

Probability  0.951113


CR DER ROA TAG
CR  1.000000 -0.447893  0.406500 -0.068007

DER -0.447893  1.000000 -0.415500 -0.060079
ROA  0.406500 -0.415500  1.000000 -0.054076
TAG -0.068007 -0.060079 -0.054076  1.000000
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Uji Autokorelasi 

 

 
Sumber: Hasil pengolahan menggunakan Eviews 12 

Hasil uji LM di atas menunjukkan nilai p dari nilai Obs*R-squared = 0,07 signifikan secara statistik 

(lebih dari 0,05) maka H0 diterima sedangkan H1 di tolak, artinya tidak terjadi autokorelasi. 

 

Uji Heterokedastisitas 

 

 
Sumber: Hasil pengolahan menggunakan Eviews 12 

Berdasarkan tabel di atas Hasil uji Breusch Pagan menunjukkan nilai probabilitas F-Statistik (F-Hitung) 

lebih besar dari Alpha (0.05) yaitu 0.889825 yang artinya variabel x lebih besar daripada Alpha (0.05) 

sehingga dapat disimpulkan, H1 ditolak dan H0 diterima. Tidak terdapat masalah heteroskedastisitas 

pada data ini. 

 

Uji Kelayakan Model 

Uji F 

 
Berdasarkan tabel diatas menunjukkan bahwa nilai Prob(F-statistic) sebesar 0,028208 kurang dari 0,05 

sehingga H0 diterima dan Ha ditolak artinya model yang digunakan dalam penelitian ini sudah layak 

atau tepat karena tingkat signifikansi sebesar 0,028208 < 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa Likuiditas 

(CR), Solvabilitas (DER), Profitabilitas (ROA), dan Keputusan Investasi (TAG) secara simultan 

berpengaruh terhadap Nilai perusahaan. 

 

Uji Hipotesis 

Uji Statistik t 

 
Dari hasil uji t yang dilakukan maka dapat dihasilkan pernyataan sebagai berikut: 

1. Pengaruh Likuiditas (CR) terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil uji regresi yang telah dilakukan sebelumnya antara likuiditas (CR) terhadap 

nilai perusahaan (Tobin’s Q) dengan nilai t hitung 0,97 dan probabilitas sebesar 0,33 (lebih 

besar dari 0,05) serta memiliki nilai koefisien 0,19 sehingga dapat disimpulkan Current Ratio 

tidak berpengaruh terhadap Tobin’s Q dan Hipotesis ditolak. Hal ini menunjukan bahwa tinggi 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 2.504939     Prob. F(2,53) 0.0913
Obs*R-squared 5.181749     Prob. Chi-Square(2) 0.0750

Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 12/16/22   Time: 15:59
Sample: 1 60
Included observations: 60
Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.085199 0.575544 0.148033 0.8829
CR 0.017381 0.174330 0.099703 0.9210

DER -0.046586 0.265716 -0.175323 0.8615
ROA -1.447059 3.860105 -0.374875 0.7092
TAG -0.124087 1.216103 -0.102036 0.9191

RESID(-1) 0.174051 0.141162 1.232988 0.2230
RESID(-2) 0.213994 0.135208 1.582705 0.1194

R-squared 0.086362     Mean dependent var 6.81E-16
Adjusted R-squared -0.017068     S.D. dependent var 1.924150
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Sum squared resid 199.5740     Schwarz criterion 4.517391
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F-statistic 0.834980     Durbin-Watson stat 2.019163
Prob(F-statistic) 0.548422
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Null hypothesis: Homoskedasticity
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Test Equation:
Dependent Variable: RESID 2̂
Method: Least Squares
Date: 12/16/22   Time: 16:00
Sample: 1 60
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
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F-statistic 0.279795     Durbin-Watson stat 1.945232
Prob(F-statistic) 0.889825

Dependent Variable: NP
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 12/16/22   Time: 15:47
Sample: 2016 2021
Periods included: 6
Cross-sections included: 10
Total panel (balanced) observations: 60
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.416532 0.716979 3.370434 0.0014
CR 0.195821 0.200131 0.978462 0.3321

DER 0.053810 0.267163 0.201413 0.8411
ROA -7.077529 3.849009 -1.838793 0.0713
TAG 2.561733 1.197660 2.138948 0.0369

Effects Specification
S.D.  Rho  

Cross-section random 1.323500 0.3654
Idiosyncratic random 1.743995 0.6346

Weighted Statistics

R-squared 0.150995     Mean dependent var 1.296032
Adjusted R-squared 0.089249     S.D. dependent var 1.779551
S.E. of regression 1.698284     Sum squared resid 158.6292
F-statistic 2.445427     Durbin-Watson stat 2.233616
Prob(F-statistic) 0.057153

Unweighted Statistics

R-squared 0.082179     Mean dependent var 2.735667
Sum squared resid 221.3118     Durbin-Watson stat 1.600985

Dependent Variable: NP
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S.E. of regression 1.698284     Sum squared resid 158.6292
F-statistic 2.445427     Durbin-Watson stat 2.233616
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Unweighted Statistics

R-squared 0.082179     Mean dependent var 2.735667
Sum squared resid 221.3118     Durbin-Watson stat 1.600985
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rendahnya likuiditas perusahaan tidak mempengaruhi kinerja perusahaan. Hasil penelitian ini 

tidak mendukung teori sinyal yaitu memberikan sinyal informasi pada para investor mengenai 

kemampuan perusahaan dalam  memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Hasil ini sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Syamsudin & Wardani (2018). 

2. Berdasarkan hasil uji regresi yang telah dilakukan sebelumnya antara solvabilitas (DER) 

terhadap nilai perusahaan (Tobins’Q) dengan nilai t hitung 0,20 dan probabilitas sebesar 0,84 

(lebih besar dari 0,05) serta memiliki nilai koefisien 0,05 sehingga dapat disimpulkan Debt to 

Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap Tobin’s Q dan Hipotesis ditolak. Hasil penelitian ini 

mendukung teori MM I dan juga MM II tanpa pajak, bahwa utang tidak mempengaruhi nilai 

perusahaan. Namun sebaliknya temuan ini tidak mendukung teori signaling dan teori tradisional 

Ezra Solomon (1955) menyebutkan bahwa pada solvabilitas yang optimal dapat meningkatkan 

nilai perusahaan. Temuan penelitian ini mendukung hasil penelitian terdahulu, seperti hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Erlina (2018) dan Apriana (2019). 

3. Berdasarkan hasil uji regresi yang telah dilakukan sebelumnya antara profitabilitas (ROA) 

terhadap nilai perusahaan (Tobins’Q) dengan nilai t hitung -1,83 dan probabilitas sebesar 0,07 

(lebih besar dari 0,05) serta memiliki nilai koefisien -7,07 sehingga dapat disimpulkan Return 

on Asset  tidak berpengaruh terhadap Tobin’s Q dan Hipotesis ditolak. Hasil penelitian ini tidak 

mendukung teori sinyal yang mengatakan apabila profitabilitas yang semakin tinggi maka, 

prospek pada perusahaan tersebut dimasa yang akan datang akan membaik begitu pula dengan 

nilai perusahaan dimata investor. Hasil ini sama dengan penelitian yang ditemukan oleh 

Anggraini (2020). 

4. Berdasarkan hasil uji regresi yang telah dilakukan sebelumnya antara keputusan investasi 

(TAG) terhadap nilai perusahaan (Tobins’Q) dengan nilai t hitung 2,13 dan probabilitas sebesar 

0,03 (lebih kecil dari 0,05) serta memiliki nilai koefisien 2,56 Sehingga dapat disimpulkan 

Tottal Asset Growth  berpengaruh positif terhadap Tobin’s Q dan Hipotesis diterima.  Hasil 

penelitian ini mendukung teori sinyal yaitu investasi yang tinggi yang dilakukan perusahaan 

akan meningkatkan nilai perusahaan. Investasi yang tinggi merupakan sinyal pertumbuhan 

pendapatan perusahaan di masa mendatang. Temuan penelitian ini mendukung hasil penelitian 

terdahulu, seperti hasil penelitian oleh Rajagukguk, Ariesta & Pakpahan (2019). 

PENUTUP 

Simpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui bagaimana Likuiditas (CR), Solvabilitas (DER), dan 

Profitabilitas (ROA), dan Keputusan Investasi (TAG) terhadap Nilai Perusahaan (Tobins Q) 

pada perusahaan sub sektor periklanan, percetakan & media yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2016-2021. Berdasarkan hasil analisis data dalam penelitian, diperoleh 

hasil kesimpulannya sebagai berikut: 

1. Likuiditas yang diproksi dengan Current Ratio (CR) pada perusahaan sub sektor 

periklanan, percetakan & media tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Tobin’s 

Q).  

2. Solvabilitas yang diproksi dengan Debt to Equity Ratio (DER) pada perusahaan  sub 

sektor periklanan, percetakan & media tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

(Tobin’s Q).  

3. Profitabilitas yang diproksi dengan Retur non Asset (ROA) pada perusahaan  sub sektor 

periklanan, percetakan & media tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Tobin’s 

Q).  
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4. Keputusan Investasi yang diproksi dengan Tottal Aset Growth (TAG) pada perusahaan  

sub sektor periklanan, percetakan & media tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

(Tobin’s Q). 

Saran 

Saran yang dapat diberikan bagi investor dan calon investor yang hendak berinvestasi 

sebaiknya berinvestasi pada perusahaan yang dapat mengalokasikan dana-dana perusahaan di 

berbagai aset yang ada sehingga mendatangkan keuntungan di masa mendatang, profitabilitas 

yang tinggi dikarenakan perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi mencerminkan 

perusahaan tersebut memiliki nilai perusahaan yang baik sehingga dapat menjamin imbal hasil 

atas investasi yang ditanamkan. Saran yang dapat diberikan kepada penelitian selanjutnya 

adalah dapat digunakan sebagai bahan perbandingan dan variabel lainnya untuk melihat nilai 

perusahaan. Sehingga dapat melanjutkan penelitian yang berkaitan dengan nilai perusahaan 

dengan menggunakan alat ukur yang lainnya seperti Price Earning Ratio (PER), Earning Per 

Share (EPS) dan Size. 
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