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Abstract  
 

 

This study aims to analyze the influence of profitability, company 

size, and investment decisions on the value of the company. In this 

study, the company's value was measured using Tobin's Q. The data 

in this study is secondary data in the form of annual financial 

statements of companies in the transportation and logistics sector 

that have been audited and published which are listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2016-2021 period. The 

population in this study was 30 companies and the sample used in 

this study was 9 companies. The method used in this study is 

quantitative research. The analysis tool used in this study is panel 

data regression data using the help of the Eviews 12 application, 

which aims to find out each significant level of variables between 

independent variables and dependent variables. Based on the 

results of the analysis that has been found, it can be seen that 

profitability (ROA) has a positive effect on company value, leverage 

(DER) does not affect company value, company size (SIZE) 

negatively affects company value, and Investment decisions (PER) 

do not affect company value.  

 
Abstrak  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, ukuran perusahaan, dan 

keputusan investasi terhadap nilai perusahaan. Dalam penelitian ini, nilai perusahaan diukur dengan 

menggunakan Tobin’s Q. Data dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan keuangan 

tahunan perusahaan sektor transportasi dan logistik yang telah diaudit dan dipublikasikan yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2016-2021. Populasi dalam penelitian ini sebanyak 30 

perusahaan dan yang menjadi sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 9 perusahaan. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Alat analisis yang 

digunakan pada penelitian ini adalah data regresi data panel dengan menggunakan bantuan aplikasi 

Eviews 12, yang bertujuan untuk mengetahui masing-masing tingkat signifikan variabel antara 

variabel independen dengan variabel dependen. Berdasarkan hasil analisis yang telah ditemukan 

dapat diketahui bahwa profitabilitas (ROA) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, leverage 

(DER) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, ukuran perusahaan (SIZE) berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan, dan keputusan Investasi (PER) tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Kata Kunci: Profitabilitas (ROA), Leverage (DER) Ukuran Perusahaan (Size), Keputusan 

Investasi (PER), Nilai Perusahaan (Tobin’s Q). 
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PENDAHULUAN  

Diketahui bahwa prospek transportasi dan logistik di Indonesia sangat cerah. Dikenal 

sebagai ekonomi terbesar di Asia Tenggara, sektor transportasi dan logistik Indonesia berperan 

sangat penting, menjadikan Indonesia salah satu yang paling berpengaruh. Selain itu, 

transportasi dan logistik merupakan salah satu sektor di mana pemerintah Indonesia menaruh 

minat yang besar. Ini karena adanya perkiraan sekitar 24% PDB Indonesia digunakan untuk 

transportasi dan logistik. Dengan rencana-rencana ini, Indonesia bertujuan mengurangi biaya 

transportasi dan logistik serta meningkatkan perkembangan sektor ini. Kinerja sektor 

transportasi dan logistik yang bagus berarti biaya transportasi yang murah untuk barang-barang, 

yang pada akhirnya meningkatkan tingkat persaingan ekonomi Indonesia (Cekindo.Com). 

Sedangkan berdasarkan infromasi yang dikutip dari medcom.id (2020), Badan Pusat 

Statistik (BPS) mencatat pada periode September 2020 transportasi barang dengan kereta api 

sebesar 4,13 juta ton dan angkutan laut sebesar 26,58 juta ton. Pada periode itu, angkutan kereta 

api turun 0,94 persen (mtm) dan 2,73 persen (yoy), sementara angkutan laut naik 3,86 persen 

(mtm) dan 3,52 persen (yoy). Berdasarkan analisis Supply Chain Indonesia (SCI), pada periode 

Mei sampai dengan September 2020, angkutan kereta api tumbuh rata-rata 7,9 persen dan 

angkutan laut tumbuh 5,2 persen. Pertumbuhan tersebut memberikan indikasi awal pemulihan 

sektor transportasi dan logistik. 

Dilansir dari berbagai sumber informasi dimana sektor transportasi dan logistik 

memiliki prospek pertumbuhan yang tetap positif terhadap nilai pasar saham suatu perusahaan 

yang terdaftar di pasar keuangan, akan tetapi nilai peusahaan pada sektor transportasi dan 

logistik mengalami penurunan dari tahun 2016-2020 rata-rata nilai perusahaan pada sektor 

transportasi dan logistik yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 2016-2020, menunjukan bahwa 

rata-rata nilai perusahaan pada perusahaan sektor transportasi dan logistik yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2016-2020 tercatat menurun dari hasil olahan data dari setiap 

laporan keuangan perusahaan dan pada awal tahun 2021 sektor transportasi dan logistik ini baru 

mengalami kenaikan berbeda dari tahun 2016-2020 yang dimana sektor ini mengalami 

penurunan dan bertentangan dengan informasi yang telah diperoleh. 

Penelitian tentang hubungan antara profitabilitas terhadap nilai perusahaan telah 

dilakukan oleh banyak peneliti, tetapi hasil penelitian ini mungkin berbeda atau tidak konsisten. 

Hasil penelitian profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang berpengaruh positif diteliti oleh 

Al-Nsour (2019) Sebaliknya beberapa penelitian menunjukkan profitabilitas berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan yang diteliti oleh Fitri, Romli dan Zamzam (2020). 

Penelitian tentang hubungan antara leverage terhadap nilai perusahaan telah dilakukan 

oleh banyak peneliti, tetapi hasil penelitian ini mungkin berbeda atau tidak konsisten. Hasil 

penelitian leverage terhadap nilai perusahaan yang berpengaruh positif diteliti oleh Al-Nsour 

(2019) Sebaliknya beberapa penelitian menunjukkan leverage berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan yang diteliti oleh Azmal, Negoro, Syah (2019). Sedangkan penelitian dengan 

hasil leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan diteliti oleh Tewuh, Murni, Maramis 

(2020). 

Penelitian tentang hubungan antara ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan telah 

dilakukan oleh banyak peneliti, tetapi hasil penelitian ini mungkin berbeda atau tidak konsisten. 

Hasil penelitian ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan diteliti oleh 

Rajagukguk, Ariesta dan Pakpahan (2019). Sebaliknya beberapa penelitian menunjukkan 

ukuran perusahaan yang berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan diteliti oleh Setiawan 

dan Christiawan (2017). Sedangkan penelitian dengan hasil ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan diteliti oleh Tewuh, Murni, dan Maramis (2020). 
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Penelitian tentang hubungan antara keputusan investasi terhadap nilai perusahaan telah 

dilakukan oleh banyak peneliti, tetapi hasil penelitian ini mungkin berbeda atau tidak konsisten. 

Hasil penelitian keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan diteliti oleh 

Astakoni dan Wardita (2020). Sedangkan penelitian dengan hasil keputusan investasi tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan diteliti oleh Tanggo dan Taqwa (2020). 

Penelitian yang dilakukan ini juga memiliki rumusan masalah dan bertujuan untuk 

mengetahui profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, dan keputusan investasi pada 

perusahaan manufaktur sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2021. Serta untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh secara simultan dan 

secara parsial antara mengetahui profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, dan keputusan 

investasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor transportasi dan logistik 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2021.   

 

KAJIAN PUSTAKA 

Nilai Perusahaan  

Menurut Risman (2021), nilai perusahaan adalah nilai sekarang dari arus kas masa 

depan, dan Arus kas masa depan dipengaruhi oleh faktor risiko yang dapat menyebabkan 

kemungkinan penyimpangan. Nilai perusahaan juga dapat dikatakan sebagai nilai yang 

mencerminkan nilai aset perusahaan, seperti sekuritas; semakin tinggi nilai perusahaan 

menunjukkan semakin besar kemakmuran yang akan diterima oleh pemilik. 

Tujuan utama manajemen di setiap perusahaan adalah untuk meningkatkan nilai 

perusahaan, yang merupakan cara untuk memaksimalkan kemakmuran pemegang saham dan 

memastikan keberhasilan jangka panjang perusahaan. Meskipun perusahaan memiliki tujuan 

penting lainnya, seperti mengembangkan bisnis dan memberikan pelayanan yang baik kepada 

pelanggan mereka, akan tetapi memaksimalkan harga pasar saham adalah tujuan yang paling 

penting (Risman, 2021). 

Profitabilitas  

Menurut Sofyan (2008), Profitabilitas dapat mengacu pada kemampuan suatu perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan melalui kemampuan sumber daya yang ada seperti: aktivitas 

penjualan, uang tunai, modal, dan jumlah karyawan. Profitabilitas memiliki tujuan dan manfaat 

bagi pemilik usaha, manajemen, dan pihak luar, terutama yang berhubungan dengan 

perusahaan. Pada penelitian ini profitabilitas diproksikan dengan rasio Return On Asset (ROA) 

dengan rumus : 

Return on Asset = 
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 × 100% 

Menurut signaling theory bahwa pertumbuhan ROA memberikan sinyal positif kepada 

pasar bahwa perusahaan dapat menjamin kesejahteraan investor melalui tingkat pengembalian 

investasi yang tinggi. Teori tersebut sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan Ispriyahadi 

dan Abdulah (2021), Aprilyani, Widyarti dan Hamidah (2021), Sari dan Witjaksono (2021), 

Septyanto dan Nugraha (2021), Yuwono dan Aurelia (2021). Menghasilkan bahwa ROA 

memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini menjadi dasar pengembangan 

hipotesis yang diajukan yaitu : 

H1 : Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 
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Leverage  

Menurut Brigham and Ehrhardt (2005) bahwa leverage ini merupakan rasio yang mengukur 

seberapa besar suatu perusahaan menggunakan dana hutang. Leverage dikatakan sebagai 

kebijakan pembiayaan yang terkait dengan keputusan perusahaan untuk membiayai 

perusahaan. Leverage perusahaan juga membayar hutangnya dengan menggunakan apa yang 

dimilikinya. Leverage dapat dipahami sebagai perkiraan tentang apa yang terikat dengan 

perusahaan. Pada penelitian ini leverage diproksikan dengan rasio Debt To Equity Ratio (DER) 

dengan rumus : 

 

Debt To Equity Ratio = 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

Menurut signaling theory yang menyatakan bahwa peningkatan leverage dapat memberikan 

dua jenis sinyal, yaitu good news dan bad news apabila sinyal baik tersebut diterima maka 

perusahaan dianggap mampu menunjukkan kualitas perusahaan yang baik dan ketidakpastian 

investor untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut akan berkurang. Teori tersebut sejalan 

dengan hasil penelitian yang dilakukan Aprilyani, Widyarti, dan Hamidah (2021), Sari, dan 

Witjaksono (2021), Septyanto dan Nugraha (2021). Menghasilkan bahwa leverage memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menjadi dasar pengembangan 

hipotesis yang diajukan yaitu : 

H2 : Leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Ukuran Perusahaan  

Rasio ukuran peusahaan merupakan suatu indikator yang menunjukkan kekuatan finansial 

perusahaan.  Semakin besar skala ukuran perusahaan maka semakin mudah untuk menghimpun 

dana baik di dalam maupun di luar perusahaan, sehingga kemungkinan besar ukuran perusahaan 

akan mempengaruhi perusahaan. Ukuran perusahaan yang besar mencerminkan pertumbuhan 

perusahaan terhadap nilai stabil yang dapat meningkatkan nilai perusahaan. Peningkatan nilai 

suatu perusahaan ditunjukkan dengan meningkatnya total aset perusahaan dari pada total aset 

perusahaan. Pada penelitian ini ukuran perusahaan diproksikan dengan rasio Total Aset (Ln 

Asset) dengan rumus : 

 

Size = Ln Total Asset 

Menurut Pratama (2016) semakin besar ukuran perusahaan maka aset yang dimiliki 

perusahaan akan semakin besar, sehingga semakin banyak dana yang dibutuhkan perusahaan 

untuk mempertahankan kegiatan operasionalnya. Teori tersebut sejalan dengan hasil penelitian 

yang dilakukan Tasmiyati dan Lenymardian (2020) Lamuda, Yusuf dan Ibrahim (2020), 

Sudrajat dan Setiyawati (2021), Nisa dan Khairunnisa (2021). Menghasilkan bahwa ukuran 

perusahaan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menjadi 

dasar pengembangan hipotesis yang diajukan yaitu: 

H3 : Ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Keputusan Investasi 

Rasio keputusan investasi merupakan salah satu indikator alternatif bagi suatu perusahaan 

untuk menyiapkan dana selain kegiatan investasi, dan dapat memberikan keuntungan bagi 

perusahaan di masa yang akan datang. Keputusan investasi merupakan faktor yang sangat 

penting dalam fungsi keuangan suatu perusahaan. Apabila keputusan investasi yang dibuat oleh 

suatu perusahaan meningkat maka semakin besar kemungkinan perusahaan tersebut akan 
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memperoleh return atau pengembalian yang tinggi. Perusahaan dengan keputusan investasi 

yang tinggi dapat mempengaruhi pemahaman investor terhadap perusahaan dan meningkatkan 

permintaan saham perusahaan. Pada penelitian ini keputusan investasi diproksikan dengan rasio 

Price Earning Ratio (PER) dengan rumus : 

 

Price Earning Ratio :  
 ℎ𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 

𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 (𝐸𝑃𝑆)
 × 100% 

 

Menurut signaling theory bahwa keputusan investasi memberikan sinyal positif tentang 

pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang.  Peningkatan investasi diperkirakan akan 

meningkat jika peningkatan produksi meningkatkan arus kas masuk perusahaan dan 

meningkatkan nilai perusahaan. Teori tersebut sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan 

Glenda dan Gisela (2019), Siti Nurhasanatang, Taufeni Taufik, dan Nur Azlina (2020), 

Astakoni dan Wardita (2020). Menghasilkan bahwa keputusan investasi memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menjadi dasar pengembangan hipotesis 

yang diajukan yaitu: 

H4 : Keputusan investasi berpengaurh positif terhadap nilai perusahaan. 

. 

  

 

 

 

 

 

 

Gambar 2.1 

Kerangka Konseptual 

METODE PENELITIAN  

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode penelitian 

kuantitatif. Peneliti menggunakan metode penelitian kuantitatif karena tujuan penelitian ini 

adalah untuk mengetahui pengaruh dari Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, dan 

Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan. Desain penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah riset kausalitas, yakni yang menjelaskan hubungan kausal antar variabel 

penelitian.  

Metode Pengumpulan Data 

Dalam penelitian ini metode pengumpulan data yang digunakan yaitu data dokumenter 

yang dimana metode ini dilakukan untuk memperoleh data sekunder yang akan dijadikan 

landasan teori terhadap masalah yang sedang diteliti. Penelitian ini juga dilakukan dengan 

Profitabilitas 

(X1) 

Ukuran Perusahaan 

(X3) 

Keputusan Investasi 

(X4) 

Nilai Perusahaan 

(Y) 

Leverage  

(X2) 
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berbagai laporan keuangan dari setiap perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

yang bersumber dari website Bursa Efek Indonesia www.idx.co.id. 

Populasi dan Sampel Penelitian 

Populasi yang diambil dalam penelitian ini yaitu perusahaan sektor transportasi dan 

logistik yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) sebanyak 30 perusahaan. Pengambilan 

sampel dalam penelitian ini menggunakan metode Purposive sampling. Purposive sampling 

adalah metode pengambilan sampel berdasarkan kriteria yang dipilih oleh peneliti.  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Uji Normalitas 

Gambar 4.1 

Uji Normalitas 

 

Sumber: Output E-Views 12, 2022. 

Berdasarkan pada gambar 4.1 hasil uji normalitas menunjukan probabilitas memiliki 

nilai sebesar 0,997898 yang dimana hasil tersebut lebih besar dari 0,05 yang artinya nilai 

signifikansi yang digunakan ini telah memenuhi asumsi normalitas, sehingga dapat dikatakan 

bahwa H0 diterima dan Ha ditolak. Dengan demikian dapat diketahui bahwa data dari hasil uji 

normalitas berdistribusi normal. 

Uji Multikolinieritas 

Tabel 4.11 

Uji Multikolinieritas 
 

 

Sumber: Output E-Views 12, 2022. 

Berdasarkan tabel 4,11 uji multikolinieritas diatas bahwa dapet disimpulkan bahwa nilai 

correlation antara Profitabilitas (ROA), Leverage (DER), Ukuran Perusahaan (SIZE), dan 

Keputusan Investasi (PER) tidak terdapat nilai yang tinggi yaitu nilai yang tercatat pada uji 

murtikolineritas rata-rata dibawah <0,10 dapat dikatakan bahwa tidak terjadi masalah pada uji 

multikolinearitas. 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Series: Standardized Res iduals

Sample 2016 2021

Observations  54

Mean       2.21e-17

Median  -0.036299

Maximum  1.422467

Minimum -1.401185

Std. Dev.   0.605351

Skewness    0.020434

Kurtos is    2.985858

Jarque-Bera  0.004208

Probabi l i ty  0.997898 

ROA DER SIZE PER

ROA  1.000000  0.034784 -0.391446  0.231211

DER  0.034784  1.000000  0.515930  0.186083

SIZE -0.391446  0.515930  1.000000  0.198882

PER  0.231211  0.186083  0.198882  1.000000

http://www.idx.co.id/
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Uji Autokorelasi 

Tabel 4.12 

Uji Autokorelasi 

 

 

Sumber: Output E-Views 12, 2022. 

Maka jika nilai p dari nilai Obs*R-squared signifikan secara statistik (kurang dari 0,05) 

maka H0 (tidak ada autokorelasi) ditolak. Hasil uji LM di atas menunjukkan nilai p dari nilai 

Obs*R-squared = 0,0775 signifikan tinggi dapat dikatakan secara statistik (lebih dari >0,05) 

maka H0 diterima sedangkan H1 di tolak, artinya tidak terjadi autokorelasi. 

Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 4.13 

Uji Heteroskedastisitas 

 

 

Sumber: Output E-Views 12, 2022. 

Berdasarkan tabel 4.13 uji heteroskedastisitas di atas, diketahui bahwa probabilitas dari 

variabel bebas dari Prob. Chi-Square memiliki nilai 0.8262>0,05 menunjukan hasil lebih besar 

dari 0,05 yang merupakan signifikansi sehingga H0 diterima dan Ha ditolak. Artinya tidak 

terdapat terjadinya heteroskedastisitas. 

Uji Kelayakan Model 

Tabel 4.15 

Uji Satistik F 

 

Sumber: Output E-Views 12, 2022. 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 2.458357     Prob. F(2,47) 0.0965

Obs*R-squared 5.114008     Prob. Chi-Square(2) 0.0775

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 12/16/22   Time: 12:51

Sample: 1 54

Included observations: 54

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.366326 3.671038 0.099788 0.9209

ROA 0.040844 0.505935 0.080731 0.9360

DER -0.092931 0.215693 -0.430850 0.6685

SIZE -0.000107 0.001409 -0.075809 0.9399

PER 0.022211 0.036923 0.601540 0.5504

RESID(-1) 0.298477 0.153087 1.949720 0.0572

RESID(-2) 0.078207 0.146918 0.532313 0.5970

R-squared 0.094704     Mean dependent var -4.54E-16

Adjusted R-squared -0.020866     S.D. dependent var 1.002746

S.E. of regression 1.013154     Akaike info criterion 2.984436

Sum squared resid 48.24459     Schwarz criterion 3.242267

Log likelihood -73.57977     Hannan-Quinn criter. 3.083871

F-statistic 0.819452     Durbin-Watson stat 1.992172

Prob(F-statistic) 0.560487

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.350655     Prob. F(4,49) 0.8423

Obs*R-squared 1.502730     Prob. Chi-Square(4) 0.8262

Scaled explained SS 4.853165     Prob. Chi-Square(4) 0.3027

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 12/16/22   Time: 12:58

Sample: 1 54

Included observations: 54

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 8.481151 10.34403 0.819908 0.4162

ROA -0.990321 1.427541 -0.693725 0.4911

DER 0.071236 0.594436 0.119837 0.9051

SIZE -0.002812 0.003972 -0.708088 0.4822

PER -0.041241 0.100310 -0.411134 0.6828

R-squared 0.027828     Mean dependent var 0.986880

Adjusted R-squared -0.051533     S.D. dependent var 2.790024

S.E. of regression 2.861010     Akaike info criterion 5.028248

Sum squared resid 401.0834     Schwarz criterion 5.212413

Log likelihood -130.7627     Hannan-Quinn criter. 5.099273

F-statistic 0.350655     Durbin-Watson stat 1.731833

Prob(F-statistic) 0.842317

Dependent Variable: NP

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 12/16/22   Time: 10:16

Sample: 2016 2021

Periods included: 6

Cross-sections included: 9

Total panel (balanced) observations: 54

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 12.71457 4.403952 2.887082 0.0058

ROA 2.464430 0.436634 5.644161 0.0000

DER 0.214614 0.225918 0.949964 0.3468

SIZE -0.424165 0.167084 -2.538630 0.0144

PER 0.003731 0.032060 0.116368 0.9078

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.691280 0.4386

Idiosyncratic random 0.782081 0.5614

Weighted Statistics

R-squared 0.593982     Mean dependent var 0.630515

Adjusted R-squared 0.560838     S.D. dependent var 1.234561

S.E. of regression 0.818135     Sum squared resid 32.79793

F-statistic 17.92107     Durbin-Watson stat 1.599185

Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.481712     Mean dependent var 1.503704

Sum squared resid 60.79181     Durbin-Watson stat 0.862780
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Berdasarkan tabel 4.15 uji F diatas, dapat diketahui bahwa nilai Prob (F-statistic) memiliki 

nilai sebesar 0,000000 yang dimana kurang dari 0,05 sehingga dapat dikatakan bahwa H0 

diterima dan Ha ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa seluruh variabel independen yang 

digunakan dalam penelitian ini secara simultan berpengaruh terhadap variabel dependen yang 

digunakan dalam penelitian ini. 

Uji Hipotesis 

Tabel 4.16 

Uji Statistik t 

 

Sumber: Output E-Views 12, 2022. 

Berdasarkan uji regresi dengan nilai sebesar 2.464430 dengan nilai t hitung sebesar 

5.644161 atau nilai p-value sebesar 0,0000(p<0,05). Hasil menunjukan bahwa profitabilitas 

yang di proksikan dengan Return On Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Maka diketahui bahwa dari setiap kenaikan satu-satuan ROA akan meningkatkan 

nilai perusahaannya. Hasil temuan penelitian ini sesuai dengan teori signalling, bahwa 

pertumbuhan profitabilitas akan memberikan sinyal positif kepada pasar jika perusahaan dapat 

menjamin kesejahteraan investor melalui tingkat pengembalian investasi yang akan 

memberikan sinyal positif bagi investor. Temuan penelitian sesuai dengan hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Astuti, Wahyudi, dan Mawardi (2018), dan Emanuel dan Rasyid (2019).   

Berdasarkan uji regresi dengan nilai koefisiensi sebesar 0.214614 dengan nilai t hitung 

sebesar 0.949964 atau nilai p-value sebesar 0,3468 (p>0,05).  Hasil menunjukan bahwa 

leverage yang diproksikan dengan Debt To Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. Pada dasarnya perusahaan akan terus berhutang sampai pada titik tertentu 

dimana nilai penghematan pajak melebihi biaya modal. Hasil temuan penelitian ini sesuai 

dengan teori MM, bahwa perusahaan dengan tingkat utang yang tinggi memiliki risiko yang 

lebih tinggi untuk membayar kembali biaya utangnya, yang berdampak pada minat investor 

untuk menginvestasikan dananya pada perusahaan yang berujung pada penurunan minat 

investor akan menurunkan nilai perusahaan dan berpengaruh pada masa depannya. Temuan 

penelitian sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Ispriyahad dan Abdulah (2021).  

Berdasarkan uji regresi dengan nilai koefisiensi sebesar -0.424165 dengan nilai t hitung 

sebesar -2.538630 atau nilai p-value sebesar 0,0144 (p<0,05). Hasil menunjukan bahwa ukuran 

perusahaan yang di proksikan dengan Size berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Semakin besar ukuran perusahaan, maka akan semakin besar nilai sebuah perusahaan. Hasil 

temuan penelitian ini sesuai dengan teori signalling, bahwa semakin besar ukuran perusahaan 

akan memberikan sinyal terhadap aset yang dimiliki perusahaan, sehingga ukuran perusahaan 

yang tinggi akan mempengaruhi nilai perusahaan, hal ini disebabkan karena perusahaan yang 

besar cenderung memiliki kondisi yang lebih stabil. Temuan penelitian sesuai dengan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Yovita, Deddy dan Marciano (2021).  

Dependent Variable: NP

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 12/16/22   Time: 10:16

Sample: 2016 2021

Periods included: 6

Cross-sections included: 9

Total panel (balanced) observations: 54

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 12.71457 4.403952 2.887082 0.0058

ROA 2.464430 0.436634 5.644161 0.0000

DER 0.214614 0.225918 0.949964 0.3468

SIZE -0.424165 0.167084 -2.538630 0.0144

PER 0.003731 0.032060 0.116368 0.9078

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.691280 0.4386

Idiosyncratic random 0.782081 0.5614

Weighted Statistics

R-squared 0.593982     Mean dependent var 0.630515

Adjusted R-squared 0.560838     S.D. dependent var 1.234561

S.E. of regression 0.818135     Sum squared resid 32.79793

F-statistic 17.92107     Durbin-Watson stat 1.599185

Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.481712     Mean dependent var 1.503704

Sum squared resid 60.79181     Durbin-Watson stat 0.862780
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Berdasarkan uji regresi dengan nilai koefisiensi sebesar 0.003731 dengan nilai t hitung 

sebesar 0.116368 atau nilai p-value sebesar 0,9078 (p>0,05). Hasil menunjukan bahwa 

keputusan investasi yang diproksikan Price Earning Ratio (PER) tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. Menurut teori manajemen keuangan, hubungan antara investasi dan nilai 

perusahaan adalah bahwa tujuan akhir dari kebijakan manajemen keuangan perusahaan adalah 

untuk memaksimalkan nilai perusahaan melalui keputusan investasi. Hasil temuan penelitian 

ini juga sesuai konsep signaling, yang menyatakan bahwa pengeluaran investasi memberikan 

sinyal positif tentang pertumbuhan perusahaan di masa mendatang sehingga akan 

meningkatkan harga saham sebagai indikator dari nilai perusahaan. Temuan penelitian sesuai 

dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Tanggo dan Taqwa (2020).  

 

PENUTUP  

Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan juga pembahasan yang telah dilakukan kesimpulan 

yang didapatkan dalam penelitian ini bahwa  profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan, leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan dan keputusan investasi tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2021. 

Saran 

1. Bagi perusahaan sebaiknya perusahaan meninjau kembali strategi perusahaan, keadaan 

perusahaan dan keadaan perekonomian negara agar dapat mempertahankan laba 

perusahaan, karena berdasarkan hasil yang diperoleh dari penelitian ini, variabel bebas 

dalam penelitian ini menunjukkan perbedaan pengaruh yang signifikan antara profitabilitas, 

leverage, ukuran perusahaan dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan. Perusahaan 

harus mempertimbangkan untuk meningkatkan keuntungan mereka sebanyak mungkin, 

dengan mengurangi perusahaan berbasis hutang. yang memiliki dampak signifikan terhadap 

berkembangnya perusahaan dan untuk meningkatkan biaya perusahaan karena hal tersebut 

sangat berdampak dalam prospek perusahaan sehingga meningkatkan perusahaaan dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. 

2. Bagi investor di harapkan dapat melakukan analisis-analisis terhadap rasio keuangan 

terumtama terhadap risiko yang berpengaruh terhadap nilai suatu perusahaan sebelum 

melakukan investasi agar dapat melakukan riset yang tepat terlebih dahulu jika ingin 

berinvestasi saham karena berinvestasi saham mengandung risiko. 

3. Bagi peneliti selanjutnya dianjurkan untuk melakukan penambahan variabel bebas lain 

seperti DAR, TAG, atau ROE serta melakukan penelitian serupa di sektor yang berbeda. 

Selain itu disarankan untuk menambahkan sampel dan juga tahun penelitian sesuai tahun 

yang dipilih serta dilakukan dengan metode analisis yang berbeda dengan penelitian ini. 
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