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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio
(DER), Total Aset Turnover (TATO) dan Return On Asset (ROA) Terhadap Price To Book Value
dengan menggunakan studi kasus pada Perusahaan Sektor Transportasi yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Periode 2017-2022. Sampel yang digunakan adalah 11 perusahaan pada sektor
transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2017 sampai dengan 2022.
Penelitian ini menggunakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan metode penelitian yaitu
metode analisis regresi data panel dengan menggunakan bantuan aplikasi E-Views 12, yang
digunakan untuk mengetahui masing-masing tingkat signifikan antara variabel dependen dengan
independen. Populasi yang ada didalam penelitian ini sebanyak 54 perusahaan dan sampel yang
digunakan sebanyak 11 perusahaan. Berdasarkan hasil uji yang telah dilakukan, dapat dikatakan
bahwa CR tidak berpengaruh terhadap Price To Book Value, DER berpengaruh positif terhadap Price
To Book Value, TATO berpengaruh positif terhadap Price To Book Value dan ROA tidak
berpengaruh terhadap Price To Book Value.

PENDAHULUAN

Berdasarkan informasi dari KONTAN.CO.ID (2017) hadirnya bermacam aplikasi transportasi
daring di Indonesia menjadi salah satu penyebab terpuruknya kinerja perusahaan taksi. PT Blue Bird
Tbk (BIRD) mengalami penurunan pendapatan sebesar 14,1% yoy menjadi Rp 3,13 triliun dan
mengalami penurunan laba sebesar 16,28% yoy menjadi Rp 302,12 miliar. Berdasarkan laporan
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keuangan PT Blue Bird Thk (BIRD) mencatat penurunan laba bersih menjadi Rp158,37 miliar pada
semester pertama di tahun 2019. PT Blue Bird Tbhk (BIRD) mengalami penyusutan laba sebesar 16,84%
jika dibandingkan dengan periode sebelumnya yaitu sebesar Rp190,44 miliar. PT Blue Bird Thk (BIRD)
yang mengalami kerugian sebesar Rp93,67 miliar disepanjang semester |1 2020 akibat pandemi covid-
19. Berdasarkan laporan keuangan belum teraudit, kerugian PT Blue Bird Thk (BIRD) sebesar Rp1,15
triliun pada semester | 2020 dan turun 39,86% jika dibandingkan dengan semester |1 2019 sebesar Rp1,91
triliun. Badan Pusat Statistik (BPS) melaporkan bahwa pertumbuhan produk domestik bruto (PDB)
Indonesia kuartal 111 2021 mencapai 3,51% secara year on year (yoy), yang dimana pada kuartal tersebut
lebih rendah dari kuartal sebelumnya sebesar 7,07%. Nilai perusahaan yang diproksikan dengan Price
To Book Value Pada Sektor Transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2022,
menunjukkan penurunan yang signifikan, yang menjadi fenomena, seperti yang terdapat pada gambar
1.1ini.
Gambar 1.1
Rata-Rata Price To Book Value Pada Sektor Transportasi Yang Tercatat Di
Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2022
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Sumber: idnfinance data diolah, 2023
Berdasarkan gambar 1.1 Gambar rata-rata Price To Book Value Pada Sektor Transportasi yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2022, menunjukkan bahwa rata-rata nilai perusahaan
pada sektor Transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2022 mengalami
penurunan. Pada tahun 2017 mencapai 1,676363636 mengalami penurunan sampai dengan tahun 2020
yang mencapai 1,414545455. Namun dari tahun 2020 sampai dengan tahun 2021 mengalami kenaikan
sebesar 2,294545455. Setelah itu, dari tahun 2021 sampai dengan tahun 2022 sektor Transportasi
mengalami penurunan kembali. Pada tahun 2021 mencapai 2,294545455 mengalami penurunan sampai
dengan tahun 2022 yang mencapai 1,906363636. Berdasarkan latar belakang penelitian, fenomena dan
terjadinya perbedaan hasil penelitian sebelumnya yang tidak konsisten, maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian kembali dengan judul “Pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio
(DER), Total Aset Turnover (TATO) dan Return On Asset (ROA) Terhadap Price To Book Value (Studi
Kasus Pada Perusahaan Sektor Transportasi Yang Tercatat di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-
2022)”.
Berdasarkan latar belakang masalah tersebut, peneliti dapat merumuskan masalah sebagai
berikut:
1. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap Price Book To Value pada perusahaan Sektor
Transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022?
2. Apakah Debt To Equity Ratio berpengaruh terhadap Price Book To Value pada perusahaan Sektor
Transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022?
3. Apakah Total Asset Turnover berpengaruh terhadap Price Book To Value pada perusahaan Sektor
Transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022?
4. Apakah Return On Aset berpengaruh terhadap Price Book To Value pada perusahaan Sektor
Transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022?
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Berdasarkan dari rumusan masalah diatas, maka penelitian ini memiliki tujuan dari penelitian sebagai

berikut:

1. Pengaruh Current Ratio terhadap Price Book To Value pada perusahaan Sektor Transportasi yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022.

2. Pengaruh Debt To Equity Ratio terhadap Price Book To Value pada perusahaan Sektor Transportasi
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022.

3. Pengaruh Total Asset Turnover terhadap Price Book To Value pada perusahaan Sektor Transportasi
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022.

4. Pengaruh Return On Aset terhadap Price Book To Value pada perusahaan Sektor Transportasi yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022.

KAJIAN PUSTAKA

Teori Sinyal (Signaling Theory), dikenalkan pertama kali oleh Spence (1973) yang
mengemukakan bahwa teori ini menjelaskan mengenai prilaku dua pihak, yaitu pihak pengirim (pemilik
informasi) dan pihak penerima. Pihak pengirim akan memberikan informasi yang relevan untuk pihak
penerima. Setelah itu pihak penerima akan menyesuaikan sesuai dengan pengertiannya terhadap sinyal
tersebut. Menurut Rostanti & Effendi (2019) Teori Sinyal membahas naik dan turunnya harga saham,
obligasi dan lainnya di pasar, dan sangat mempengaruhi keputusan investor. Sebaliknya, kondisi pasar
sangat terpengaruh dengan tanggapan para investor terhadap sinyal positif dan negatif.

Teori Modigliani dan Miller, teori ini terbagi menjadi dua yaitu Teori Modigliani dan Miller
Tanpa Pajak dan Teori Modigliani dan Miller dengan pajak. Teori Modigliani dan Miller (MM)
merupakan teori yang berpandangan bahwa tidak terdapat hubungan antara nilai perusahaan dan biaya
modal dengan struktur modal (Ma’arif, 2019). Teori Modigliani dan Miller (MM) memasukkan faktor
pajak kedalam teorinya. Dengan terdapatnya pajak ini, MM dapat menyimpulkan bahwa pengunaan
utang akan meningkatkan nilai perusahaan, hal tersebut terjadi karena biaya utang dapat mengurangi
pembayaran pajak. Jika terdapat dua perusahaan yang mendapatkan keuntungan operasi yang sama,
dengan salah satu perusahaan tidak menggunakan utang, sedangkan perusahaan yang satunya
menggunakan utang. Maka pajak penghasilan yang akan dibayarkan tidak akan sama. Perusahaan yang
menggunakan utang akan mendapatkan keuntungan seperti penghematan pajak, dan akan membayar
lebih sedikit dibandingkan dengan perusahaan yang dapat menghemat pajak dan dapat meningkatkan
nilai perusahaan.

Price To Book Value, Menurut Sudaryo et al (2020) Price To Book Value merupakan rasio
yang mengukur kemampuan perusahaan untuk menciptakan nilai perusahaan dalam bentuk harga saham
terhadap modal yang tersedia.

Harga Saham

PBV =
Book Value per Share

Current Ratio, Rasio ini merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan disuatu
perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang akan jatuh tempo dengan cara
menggunakan total aset lancar atau arti lainnya yaitu perusahaan menggambarkan besarnya jumlah
ketersediaan aset lancar yang dimiliki jika dibandingkan dengan total kewajiban lancar (Kasmir, 2018).

Aktiva Lancar
=—— X 100%
Utang Lancar

Debt To Equity Ratio, Rasio ini digunakan untuk mengukur sejauh untuk menggambarkan
sejauh mana modal perusahaan dapat menutupi utang kepada pihak luar, semakin kecil rasio maka akan
semakin baik, sebaliknya semakin tinggi rasio maka akan semakin besar dana yang dikeluarkan (Sofyan
dan Nurhayati, 2020).
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DER — Total Utang
"~ Modal

Total Asset Turnover, Rasio ini merupakan rasio yang digunakan untuk melihat sejauh mana
keseluruhan aset yang dimiliki oleh perusahaan terjadi perputaran secara efektif (Fahmi, 2020).

Penjualan Bersih

TATO =
0 Total Aset

Return On Aset, Rasio ini digunakan untuk mengukur keefektivitasan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan dengan menggunakan seluruh aktiva yang dimiliki. Semakin besar ROA
menunjukkan kinerja perusahaan yang semakin baik (Hartono, 2019).

ROA = Laba Bersih ¥ 100
" Total Aset

Kerangka Penelitian

Hipotesis dalam penelitian ini antara lain:

H:: Current Rasio Berpengaruh Positif Terhadap Price To Book Value

H.: Debt To Equity Ratio berpengaruh positif terhadap Price To Book Value
Hs: Total Aset Turnover Berpengaruh Positif Terhadap Price To Book Value
Ha4: Return On Aset Berpengaruh Positif Terhadap Price To Book Value

Gambar 2. Kerangka Konseptual

Current Rasio
(X1

Debt To Equity Rasio

H2
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(PBV)
H3 Y)
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METODE

Waktu dan Tempat Penelitian, Penelitian ini dilakukan pada bulan Maret 2023 sampai dengan
Januari 2024 dengan tempat penelitian dilakukan di Universitas Mercu Buana, Jakarta.

Desain Penelitian, Desain penelitian yang digunakan oleh peneliti adalah desain penelitian
kausalitas yang bertujuan untuk menguji hipotesis tentang pengaruh antara variabel independen terhadap
variabel dependen. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini yaitu Current Ratio (CR),
Debt To Equity Ratio (DER), Total Aset Turnover (TATO) dan Return On Asset (ROA). Sedangkan
variabel dependen yang digunakan adalah nilai perusahaan yang diukur menggunakan Price To Book
Value (PBV).

Populasi dan Sampel, Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor transportasi yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2017-2022. Dalam penelitian ini menggunaka metode
sampel jenuh, artinya bahwa seluruh populasi yang digunakan untuk sampel. Oleh karena itu, sampel
penelitian ini terdiri dari 11 perusahaan dalam sector transportasi.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Statistik Deskriptif
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

Tabel 1. Hasil Uji Analisis Deskriptif

PBV CR DER TATO ROA
Mean 1.689378 3.251894 1.058139 0.624945  0.068566
Median 1.273949  1.959088 1.055956 0.462043  0.066756
Maximum 6.697760 13.33849  2.652180 4.792002 0.236026
Minimum 0.007718 0.218813 0.081047 0.143319 0.000113
Std. Dev. 1.525459  2.676434 0.745254 0.646242  0.053169
Observations 66 66 66 66 66

Berdasarkan pada tabel 1, Observations menujukkan bahwa terdapat 66 data perusahaan yang
terkumpul selama periode 2017-2022, data tersebut terkumpul berdasarkan dari 11 perusahaan
dalam jangka waktu 6 tahun. Hasil pengujian satistik deskriptif untuk variabel dependen dan
variabel independen sebagai berikut:

Rata-rata nilai Price to Book Value (PBV) perusahaan sektor transportasi adalah 1.689378 yang
artinya menunjukkan bahwa harga saham dipasar overvalued, yaitu lebih tinggi dari nilai buku
perusahaan. Harga saham mencerminkan keberhasilan manajemen perusahaan. Bila harga saham
sebuah perusahaan terus meningkat, investor atau calon investor menganggap bahwa perusahaan
berhasil dalam mengelola bisnisnya. Semakin tinggi PBV, maka semakin positif nilai perusahaan.
Nilai tertinggi terdapat pada PT Adi Sarana Armada Tbk, yaitu sebesar 6.69776, sedangkan nilai
terendah terdapat pada PT. Sillo Maritime Perdana Tbk, yaitu sebesar 0,01112.

Rata-rata nilai Current Ratio (CR) sebesar 3.251894 menunjukkan bahwa perusahaan di sektor
transportasi memiliki kemampuan untuk mengukur tingkat melunasi utang jangka pendek. Nilai
Current Ratio yang tinggi maka aktiva perusahaan tidak akan digunakan dengan maksimal dan
dianggap mampu untuk melunasi kewajiban lancarnya. Nilai tertinggi terdapat pada PT. Pelayaran
Nelly Dwi Putri Thk, yaitu sebesar 13,33849. Sedangkan nilai terendah terdapat pada PT Pelayaran
Tempuran Emas Thk, yaitu sebesar 0,21881.

Rata-rata nilai Debt To Equity Ratio (DER) sebesar 1.058139 menunjukkan bahwa rasio keuangan
pada perusahaan sektor transportasi semakin tinggi, karena rasio ini merupakan rasio yang
membandingkan penggunaan utang terhadap modal yang didapatkan pada perusahaan. Nilai
tertinggi terdapat pada PT. MNC Energy Investments Thk, yaitu sebesar 2.65217. Sedangkan nilai
terendah terdapat pada PT JASA ARMADA INDONESIA Tbk, yaitu sebesar 0,11337

Rata-rata nilai Total Aset Turnover (TATO) sebesar 0.624945 menunjukkan bahwa nilai Total Aset
Turnover tinggi, dan perusahaan di sektor transportasi menghasilkan keuntungan sehingga para
investor tertarik untuk berinvestasi. Nilai tertinggi terdapat pada PT Adi Sarana Armada Tbk, yaitu
sebesar 4.79200. Sedangkan nilai terendah terdapat pada PT. MNC Energy Investments Tbk, yaitu
sebesar 0.14331

Rata-rata nilai Return On Asset (ROA) sebesar 0.068566 menunjukkan bahwa perusahaan di sektor
transportasi mendapatkan keuntungan yang besar, karena meningkatkan profitabilitas perusahaan
maka akan menjadi sinyal untuk para investor dan calon investor untuk berinvestasi. Nilai tertinggi
terdapat pada PT. Pelayaran Nelly Dwi Putri Thk, yaitu sebesar 0.19342. Sedangkan nilai terendah
terdapat pada PT. Indo Straits Thk, yaitu sebesar 0,00011

Pemilihan Model Regresi Data Panel

Uji Chow
Tabel 2. Hasil Uji Chow
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 5.325938 (10.51) 0.0000
Chi-square 47.193709 10 0.0000
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Sumber:Data diolah menggunakan Eviews 12 (2023)
Pada tabel 2, didapatkan nilai probabilitas sebesar 0.0000 < 0.05, dengan demikian Hy ditolak

dan H, diterima yang arttinya model yang tepat digunakan dalam penelitian ini adalah model Fixed

Effect Model.
Uji Hausman
Tabel 3. Hasil Uji Hausman
Test Summary Chi-Sq.Statistic Chi-Sq.d.f. Prob.
Cross-section random 11.351438 3 0.0100

Sumber: Data diolah menggunakan Eviews 12 (2023)
Pada tabel 3, menunjukkan nilai probabilitas adalah 0.0100 < 0.05. Dengan demikian Ho ditolak

dan H, diterima atau model yang tepat untuk digunakan adalah Fixed Effect Model.

Analisis Model Regresi

Uji Fixed Effect Model

Tabel 4. Hasil Uji Fixed Effect Model

Variable Coefficient Std. Error.  t-Statistic  Prob.

C -1.066450 0.845183 -1.261799  0.2128
CR X1 0.052069 0.124876 0.416962 0.6785
DER X2 1.336037 0.510971 2.614699 0.0117

TATO X3 1.064688 0.321289 3.313804 0.0017
ROA X4 7.400532 3.948782 1.874130 0.0666

Sumber:Hasil Output Eviews 12 (2023)
Berdasarkan analisis data panel pada table 4.5 diperoleh model persamaan regresi data panel

sebagai berikut:

Y(PBV) = -1.066450 + 0.052069 CR + 1.336037 DER + 1.064688 TATO + 7.400532 ROA.

Berdasarkan persamaan diatas, maka dapat disimpulkan:

1)

2)

3)

4)

5)

Nilai koefisien sebesar -1.066450 dengan nilai signifikansi 0.2128 yang mengindikasikan bahwa
nilai variabel Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), Total Aset Turnover (TATO),
Return On Aset (ROA) sama dengan 0, maka nilai variable PBV adalah -1.066450.

Variabel CR memiliki nilai koefisien sebesar 0.052069 dengan nilai signifikansi 0.6785 melebihi
tingkat signifikansi umum yang biasanya ditetapkan pada 0.05 (0.6785 > 0.05). Hasil ini
menunjukkan bahwa likuiditas (CR) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Variabel DER memiliki nilai koefisien sebesar 1.336037 dengan nilai signifikansi 0.0117, nilai
tersebut lebih kecil dari tingkat signifikansi umum yang biasanya ditetapkan pada 0.05 (0.0117 <
0.05). Hasil ini menunjukkan bahwa solvabilitas (DER) memiliki dampak positif terhadap nilai
perusahaan.

Variabel TATO memiliki nilai koefisien sebesar 1.064688 dengan nilai signifikansi 0.0017, nilai
tersebut lebih kecil dari tingkat signifikasi umum yang biasanya ditetapkan pada 0.05 (0.0017 <
0.05). Hasil ini menunjukkan bahwa aktivitas (TATO) memiliki dampak positif terhadap nilai
perusahaan.

Variabel ROA memiliki nilai koefisien sebesar 7.400532 dengan nilai signifikansi 0.0666 melebihi
tingkat signifikansi umum yang biasanya ditetapkan pada 0.05 (0.0666 > 0.05). Hasil ini
menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Uji Kelayakan Model

1.

Uji F
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Tabel 5. Hasil Uji F
F-statistic 4.266157 Durbin-Watson stat 1.183359
Prob.(F-statistic) 0.000064
Sumber:Hasil Output Eviews 12 (2023)
Dari hasil uji tabel 5 dapat diketahui bahwa nilai probabilitas sebesar 0.000064 < 0.05, maka

dapat dikatakan bahwa uji F dalam ketepatan model sudah tepat dan penelitian ini layak untuk
dilanjutkan.

2.

Uji Determinasi (R?)

Tabel 6. Hasil Uji F
R-squared 0.539404

Adjusted R-squared 0.412966

Sumber:Hasil Output Eviews 12 (2023)
Berdasarkan tabel 6 diatas dapat diketahui bahwa koefisien determinasi atau Adjusted R-

squared sebesar 0.412966 artinya 41% variabel dependen variasinya dijelaskan oleh seluruh variabel
independen, sedangkan sisanya 59% dijelaskan oleh variabel lainnya yang digunakan diluar penelitian

nt.

3.

1)

2)

3)

4)

Uji Hipotesis (Uji T)

Tabel 7. Hasil Uji T

Variable Coefficient 5td. Error. t-Statistic Prob.

C -1.066450 0.845183 -1.261799 0.2128
CR X1 0.052069 0.124876 0.416962 0.6783
DER X2 1.336037 0.510971 2.614699 0.0117
TATO_X3 1.064688 0.321289 3.313804 0.0017
ROA X4 7.400532 3.948782 1.874130 0.0666

Sumber:Hasil Output Eviews 12 (2023)

Berdasarkan hasil uji hipotesis pada tabel 4.11, hasilnya dapat dijelaskan sbagai berikut:
Variabel CR (X1) memiliki koefisien positif dengan tingkat probabilitas 0.6785 > 0.05. Oleh karena
itu dapat disimpulkan bahwa Hs ditolak dan Ho diterima, dapat dikatakan tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan (). Hasil ini tidak sesuai dengan hipotesis bahwa Current Ratio tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Variabel DER (X2) memiliki koefisien positif dengan tingkat probabilitas 0.0117 < 0.05. Oleh
karena itu dapat disimpulkan bahwa H; diterima dan Ho ditolak, dapat dikatakan berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan (). Hasil ini sesuai dengan hipotesis bahwa Debt To Equity Ratio
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Variabel TATO (Xs) memiliki koefisien positif dengan tingkat probabilitas 0. 0017< 0.05. Oleh
karena itu dapat disimpulkan bahwa Hs diterima dan Ho ditolak, dapat dikatakan berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan (Y). Hasil ini sesuai dengan hipotesis bahwa Total Aset Turnover
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Variabel ROA (X.) memiliki koefisien positif dengan tingkat probabilitas 0. 0666 > 0.05. Oleh
karena itu dapat disimpulkan bahwa Ha ditolak dan Ho diterima, dapat dikatakan tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan (). Hasil ini tidak sesuai dengan hipotesis bahwa Return On Aset tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

PENUTUP
Simpulan
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Berdasarkan hasil analisis data dan pengujian kemudian melakukan pembahasan dalam

penelitian ini maka dapat diperoleh kesimpulan sebagai berikut :

1. Current Rasio (CR) tidak berpengaruh terhadap Price To Book Value pada perusahaan sektor
transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022.

2. Debt To Equity Rasio (DER) berpengaruh positif terhadap Price To Book Value pada perusahaan
sektor transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022.

3. Total Aset Turnover (TATO) berpengaruh positif terhadap Price To Book Value pada perusahaan
sektor transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022.

4. Return On Aset (ROA) tidak berpengaruh terhadap Price To Book Value pada perusahaan sektor
transportasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan di atas, terdapat beberapa saran terkait dengan
faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, yaitu sebagai berikut:
1) Bagi Perusahaan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) dan Return On Aset (ROA) tidak
berpengaruh terhadap Price To Book Value (PBV), saran yang diberikan peneliti pada sector transportasi
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2022. Agar mampu mengukur keefektifan
manajemen perusahaan dalam melunasi hutangnya. Selain itu, agar dapat mengukur Kinerja manajemen
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan pada tingkat pendapatan , asset dan modal saham tertentu.
Selanjutnya untuk Debt To Equity Ratio (DER) dan Total Aset Turnover (TATO) berpengaruh positif
terhadap Price To Book Value (PBV). Hal ini dikarenakan perusahaan menggunakan utang jangka
panjang, yang dimana penggunaan utang tersebut akan meningkatkan nilai perusahan, hal tersebut
terjadi karena biaya utang dapat mengurangi pembayaran pajak dan berdampak positif bagi perusahaan.
2) Bagi Investor

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi para investor dan calon investor.
Informasi yang disajikan dalam penelitian ini dapat membantu mereka dalam evaluasi Kinerja
perusahaan yang menjadi tujuan investasi, dengan memperhatikan hal-hal yang dapat
mempengaruhinya. Hasil analisis ini menunjukkan bahwa Debt To Equity Ratio (DER) dan Total Aset
Turnover (TATO) berpengaruh positif terhadap Price To Book Value (PBV), memberikan indikasi
bahwa dapat menghasilkan keuntungan tinggi dan direkomendasikan untuk memilih saham yang nilai
Debt To Equity Ratio (DER) dan Total Aset Turnover (TATO) yang tinggi seperti PT. MNC Energy
Investments Tbk, PT. Adi Sarana Armada Thk, dan PT. Mineral Sumberdaya Mandiri Tbk. Selain itu,
untuk para investor dan calon investor yang ingin membeli saham perusahaan yang ada di sektor
transportasi  harus memperhatikan rasio keuangan seperti Current Ratio (CR) dan Return On Aset
(ROA). Hal ini dikarenakan perusahaan tidak dapat memenuhi seluruh kewajiban atau utang-utang
jangka pendeknya, sehingga perusahaan tidak menunjukkan atau melakukan kinerja dengan baik.
3) Bagi Penelitian Yang Akan Datang

Hasil penelitian ini, diketahui bahwa Debt To Equity Ratio (DER) dan Total Aset Turnover
(TATO) berpengaruh positif terhadap Price To Book Value (PBV), sedangkan Current Ratio (CR) dan
Return On Aset (ROA) tidak berpengaruh terhadap Price To Book Value (PBV). Untuk peneliti
selanjutnya, disarankan untuk menambah periode penelitian dan menggunakan variabel lain guna
memahami faktor-faktor lain mendapatkan hasil yang relevan untuk memengaruhi Price To Book Value
(PBV).
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